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Sujets abordés :
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SAS SYNTHESE FINANCE - a capital variable et au capital plancher de 9 000 €

Le Loubérance — 121, rue Jean Dausset — 84916 AVIGNON Cedex 9

Téléphone : 04.90.31.02.59

Site internet : www.synthese-finance.com Contact : contact@synthese-finance.com



http://www.synthese-finance.com/
http://www.synthese-finance.com/
http://www.synthese-finance.com/

synthese
finance

ACTUALITES IMPOT SUR LE REVENU

B IMPOT SUR LE REVENU

Bareme de I'impot sur le revenu

Tranches

Jusqu’a 9 700 € 0%
De9700€a26791€ 14 %
De 26791€a71826€ 30 %
De 71 826 € a 152 100 € 41 %
Au-dela de 152 100 € 45 %

Généralisation progressive de la télédéclaration qui sera obligatoire pour tous a
compter de 2019.

Préparation du passage au prélevement de I'Impot sur le revenu par voie de
prélevement a la source, qui devra étre effectif en 2018.
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ACTUALITES REDUCTIONS D’IMPOTS

B INVESTISSEMENT AU TITRE DE L'ISF-PME

La loi de finance rectificative pour 2015 modifie les conditions permettant de
bénéficier du dispositif de réduction d’'imp6t ISF-PME.

* Les investissements sont limités au financement de sociétés de moins de 7 ans pour
I'investissement direct ou via les FIP et moins de 10 ans pour les FCPI.

* |l n’est plus possible de bénéficier de la réduction ISF en investissant dans une PME
dont le souscripteur est actionnaire.

* Les activités de promotion immobilieére ne sont plus éligibles au dispositif.

Ces dispositions sont applicables a compter du 18" janvier 2016.
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B HISTORIQUE DE LA FISCALITE SUR LES PLUS VALUES DE VALEURS MOBILIERES

2011 2012 2013 2014
PFL* de 19% PFL* de 24% Bareme de I'IRPP apres Baréme de I'IRPP aprés
abattement pour durée  abattement pour durée de
de détention détention
20% (2 a 4 ans) 50 % (2 a 8 ans)
30% (4 a 6 ans) 65% (> 8 ans)
40% (> 6 ans) Cas exceptionnels : 85%

Cas exceptionnels : Exo

Les prélevements sociaux sont toujours dus sur la plus-value brute (avant abattement).

*PFL: Prélevement forfaitaire libératoire
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ACTUALITES VALEURS MOBILIERES

B IMPUTATION DES MOINS VALUES SUR PLUS VALUES DE VALEURS MOBILIERES

Interprétation de 'Administration fiscale :
LU'abattement pour durée de détention s’applique également sur les moins values.

Décision du Conseil d’Etat (12 novembre 2015) :
LU'abattement pour durée de détention ne s’applique pas aux moins values, donc elles
sont minorées comme les plus-values.

Comparaison des méthodes :

Plus-value (1 an de détention) 100 100
Moins-value (3 ans de détention) 100 100
50 100

Moins-val
oins-value retenue (abattement de 50%)  (pas d’abattement)

Plus-value taxable a I'IR 50 0
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ACTUALITES VALEURS MOBILIERES

B IMPUTATION DES MOINS VALUES SUR PLUS VALUES DE VALEURS MOBILIERES

Le conseil d’Etat a également modifié la méthode de calcul de la plus-value taxable.

Avant l'arrét Apres l'arrét

(" ) 4 )

Application de :
; - Constatation des
I'abattement sur

les PV A
\_ J \_ J

Application de
I'abattement sur
les MV

Imputation des
MV sur les PV

Application de
I'abattement sur
le solde de PV

Application des
MV sur les PV
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ACTUALITES VALEURS MOBILIERES

B IMPUTATION DES MOINS VALUES SUR PLUS VALUES DE VALEURS MOBILIERES

Comparaison des méthodes de calcul — Exemple

Plus-value (3 ans de détention)

150
Plus-value retenue (Abattement de 50%) 300
Moins-value (8 ans de détention) 100 100
35 100

Moins-val t
oin>-valle retenue (abattement de 65%)  (pas d’abattement)

Plus-value avant abattement - 200

Plus-value taxable a I'IR 115 100*

* Uabattement pour durée de détention de 50% sur les plus-values s’applique apres imputation
des moins-values.
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ACTUALITES VALEURS MOBILIERES

B IMPUTATION DES MOINS VALUES SUR PLUS VALUES DE VALEURS MOBILIERES

La réforme impacte également les prélevements sociaux

Plus-value (3 ans de détention) 100 100
Plus-value retenue >0 100
(Abattement de 50%)
Moins-value (1 an de détention) 100 100
Moins-value retenue 100 100
(pas d’abattement (pas d’abattement)
Plus-value avant abattement - 0
Plus-value taxable aux PS 100 - 50 = 50* 0

* Le contribuable ne peut pas utiliser I'intégralité de sa moins-value car il est limité a ce qu’il a
utilisé pour effacer I'impot sur le revenu (soit 50). Il est donc taxable au titre des prélevements
sociaux sur (100 — 50) = 50.
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ACTUALITES EPARGNE SALARIALE

B FORFAIT SOCIAL REDUIT POUR CERTAINES ENTREPRISES (< 50 salariés)

La loi MACRON prévoit que pour :

- Les entreprises de moins de 50 salariés,

- concluant pour la premiere fois un accord de participation ou d’intéressement ou qui
n’en ont pas conclu au cours d’'une période de 5 ans avant la date d’effet de I'accord,

- bénéficient d’un forfait social a 8 % au lieu de 20 % pour les sommes versées au titre
de ces dispositifs.

- Ce taux est applicable pendant 6 ans a compter de |la date d’effet de I'laccord.

400 €

200 €

LS Epargne salariale 1000 € Epargne salariale 1000 €
Salaire + — Forfait social — Forfait social
charges 20% 8%
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ACTUALITES CESSION D’ENTREPRISES

B INFORMATION DES SALARIES EN CAS DE CESSION D’UNE ENTREPRISE

La loi HAMON du 31 juillet 2014 relative a I'économie sociale et solidaire impose aux
petites et moyennes entreprises d’informer les salariés en cas de cession de leur
entreprise afin que ceux-ci puissent présenter une offre de reprise.

La loi MACRON du 6 aolt 2015 pour la croissance et l'activité a apporté quelques
aménagements notamment :

* Le défaut d’information n’est plus sanctionné par la nullité de la cession mais par
une amende (2% max du montant de la vente).

* Linformation concerne uniquement les ventes et non toutes les formes de cession
(Echange, donation, apport...).
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La crise est finie mais la France est KO et la zone euro ébranlée

Variation du PIB en %
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Avec la crise les cartes ont été rebattues : ’'Union Européenne, premiére
puissance mondiale jusqu’en 2014 est encore un géant économique mais
un nain politique. La zone euro est a la traine, rattrapée par la Chine...
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Le pouvoir d’achat des chinois progresse lentement
mais il y a encore du chemin a faire. La France a décroché en 2008...
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L'Asie et notamment la Chine jouent désormais un role important...
La prochaine crise viendra d’Asie

FIB 204 valorisés en parites de powwsir dachat (FPA)
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Depuis 2008, deux modeles différents de sortie de crise de chaque coté de

’ [
I’Atlantique
Evolution de I'emploi et de la durée hebdomadaire du travail (exprimée en heures)
depuis le début de la récession mondiale en 2008
(point haut du PIB avant la crise = 100 ; tnmestres depuis le point haut du PIB (T))
— Emploi
m— PIB
== Durée hebdomadaire du travail (exprimée en heures) par personne employée
a) Zone euro b) Etats-Unis
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Sources : Eurostat, Bureau de statistiques sur I'emploi (US Bureau of [abor Statistics) des Etats-Unis, calculs des services de la BCE.

MNotes : Le point haut en termes de PIB antérieur & la crise se rapporte au premier trimestre 2008 pour la zone euro et au quatriéme trimestre 2007 pour
les Etats-Unis. Pour les Etats-Unis, la durée hebdomadaire du travail (expnmée en heures) par personne employée fait référence au secteur privé dans
son ensemble.
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Le chdmage, mal endémique francgais
et une zone euro fragilisée mais qui se redresse
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Deux stratégies de sortie de crise :
le défi américain, une relance par les déséquilibres...
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Les nouveaux déséquilibres américains :
les mémes causes produiront-elles les mémes effets ?
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Jans ce contexte globalisé, L'Union Européenne et la Zone Euro manquent de
leadership

g

/1 France

B Zone euro

[ Union européenne
(hors zone euro)

Reéalisation Banque de France — SG — DIRCOM — SPE
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En zone euro la demande intérieure sauve la croissance

PIB en volume de |la zone euro et ses composantes

(vanations annuelles en pourcentage ; contnbutions en points de pourcentage)

PIB en volume

Demande inténeure finale
Vanations des stocks
Exportations nettes

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
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France / Royaume Uni : deux gestions différentes de la crise :
avantage outre-manche.
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Mais pour I'un comme pour I'autre des deux pays, un déclassement mondial
Une page se tourne, les grandes puissances de I'apres-guerre pesent de
moins en moins dans I'économie mondiale.

4 Part du PIB dans I'économie mondiale en %
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La France fait du sur-place, ’Allemagne est repartie plus vite mais s’essouffle
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Linflation en zone euro réduite semble-t-il a néant mais des écarts
importants subsistent (Chypre -1,5 / Belgique + 1,4)
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Dans la Zone Euro la France fait la meilleure performance des pays... du sud
et depuis 2008 les écarts se sont creusés entre I’Allemagne et la France

PIB en Mds de S
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Conséquence du ralentissement économique et de la baisse des prix du
pétrole, une quasi disparition de l'inflation en zone euro comme aux US

Contributions des difféerentes composantes
a I'lPCH total de |la zone euro

(vanations annuelles en pourcentage ; contnbutions en points de pourcentage)

— [PCH e Produits alimentaires
s Biens industniels hors énergie — Energie
— Services
5
4
3
2
1
O
-1
= i

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

Sources - Eurostat et calculs de la BCE.
Note - Les demiéeres observations se rapportent a novembre 2015
(estimations rapides).
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Les politiques de restriction et le chomage ont entrainé un redressement
spectaculaire des comptes extérieurs des 2013 sauf... en France

10

Solde balance des paiements courants en % du PIB
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La France en perte de compétitivité depuis 2001 avait inversé la tendance en
2008. Nouvelle dégradation a partir de 2012 puis redressement depuis 2015

vis-a-vis des pays industrialisés
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—— Taux de change effectif nominal = |ndicateur déflaté par les prix & la consommation
derniére valeur - 11/2015
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Sources - nationales, BCE, OCDE, FMI, Thomson-Reuters (Datastream) — Calculs Banque de France Realise le 7 janvier 2016
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Une action vigoureuse de la BCE sur les taux, les volumes, les durées :
relance ou alimentation d’une bulle financiéere ?

Taux des opérations principales de refinancement de I'Eurosystéme et Eonia

données quotidiennes
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Des injections massives de liquidités par la BCE
ont dopé les marchés mais pas I'économie

Evolution des instruments de politique monétaire
et de 'excedent de liquidite

(en milliards d'euros)

Excedent de liquidite
m— Opérations d' appels d'offres
m———— Portefeuilles d’achats fermes de titres

1 400
1 200
1 000
800
600
400
200
0O

27 Oct. 27T Janwv. 27 avwnil 27 Juil. 27 Oct.
2014 2015

Source - BCE.

syntheése
— finance

23



L'action de la BCE a fortement infléchi les anticipations de taux

Coat composite du financement par endettement
des banques

(coOt composite du financement par les déepdts et du fimnancement de marche non
secunse | pourcentages annueis)

Zone euro

— Allemagne
e France
—— tahe
— Espagne
7
s
5
- §
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2
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o
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

Sources - BCE, Mermill Lynch Global Index et calculs de Ila BCE.
Notes - Le coOt composite des depdts est caiculée comme une moyenne des taux des
nouveaux contrats de depots a vue, de depots a terme et de depots remboursables

avec preavis, pondeéeres par les encours cormmespondants. La dermeere observation
se rapporte 3 octobre 2015
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L'action de la BCE a fortement infléchi les anticipations de taux

Courbe des taux d’intérét au jour le jour implicites anticipés

de la zone euro depuis 4 mois
Taux anticipés de |'Eonia

‘'en pourcentages annuels)

2 décembre 2015
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Sources - Thomson Reuters et calculs de Ia BCE.
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Les taux a long terme au plus bas amortissent
le colit pour les Etats surendettés

Emprunts phares

moyennes mensuelles
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Anticipations économiques et action des banques centrales : le fameux « alighement des
planetes » : baisse des taux — baisse de I'’euro — baisse du pétrole
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Le nouveau contexte pétrolier : des prix bas, un cartel en question,
un nouvel intervenant de poids, les Etats Unis
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Des cours anticipant fortement la reprise de la
croissance (?)et dopés par les « QE » (?)
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Conclusion

La crise est derriere nous mais

La France en sort trés affaiblie et nos déséquilibres perdurent

* Une bulle financiere s’est créée et une nouvelle crise est en
germe : elle aura des conséguences plus séveres

» Les grands équilibres mondiaux ont changé

* Lesrisques géo-politigues sont extrémement forts

» Les déséquilibres sociaux et les inégalités génerent des risques

d’explosion sociale dans de nombreux pays
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Heureusement il y a la prise de conscience du réchauffement
climatique...

UNE CERTAINE PRISE DE CLonSCIENCE SEMBLE S'INSTALLER A LA CoNFERENCE
PE PARIS...

-.AVEC LE
RECHAWFFEMENT
CLIMATIQUE,
PLUSIEURS PETITES TLES
POURRAENT
DiSPARAITRE SousS
LES EAUX...

€T
TURKS ,
ETCACOS -

| =]

TRANSFEREZ
T™WUuS MES
COMPTES DANS

Pu NEPAL!
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